
上海证券交易所、中国证券金融股份有限

公司、中国证券登记结算有限责任公司发

布科创板转融通证券出借和转融券业务相

关规则 

 

为完善科创板多空平衡机制，促进科创板转融通证券出借和转

融券业务发展，经中国证监会批准，上海证券交易所（以下简称上

交所）、中国证券金融股份有限公司（以下简称中证金融）、中国

证券登记结算有限责任公司（以下简称中国结算）于 2019 年 4 月

30 日联合发布《上海证券交易所 中国证券金融股份有限公司 中国

证券登记结算有限责任公司科创板转融通证券出借和转融券业务实

施细则》（以下简称《实施细则》），并自发布之日起施行。 

《实施细则》以《上海证券交易所转融通证券出借交易实施办

法（试行）》《中国证券金融股份有限公司转融通业务规则（试

行）》《中国证券登记结算有限责任公司证券出借及转融通登记结

算业务规则（试行）》等业务规则为依据，集中对科创板转融通证

券出借（以下简称科创板证券出借）和科创板转融券业务出借环节

的差异化安排作出规定，《实施细则》与前述业务规则不一致的，

以《实施细则》为准；《实施细则》未作规定的，继续适用前述业

务规则。相关机制安排主要包括： 

一是明确科创板证券出借及转融券业务的标的证券范围。科创

板证券出借的标的证券范围，与上交所公布的可融券卖出标的证券



范围一致。科创板转融券业务标的证券名单由中证金融确定并公

布。 

二是扩大券源。一方面推动落实公募基金、社保基金等机构作

为出借人参与科创板证券出借业务；另一方面落实《科创板首次公

开发行股票注册管理办法（试行）》的相关规定，战略投资者配售

获得的在承诺的持有期限内的股票可参与科创板证券出借。 

三是提高科创板证券出借、科创板转融券业务效率。市场主体

可通过约定申报、非约定申报方式参与科创板证券出借、科创板转

融券业务。其中，通过约定申报方式达成成交的，上交所对出借

人、中证金融、借入人的账户可交易余额进行实时调整，从而使借

入人可实时借入证券，办理相关业务。 

四是提高市场化水平、降低业务成本。为提升出借人和借入人

参与科创板转融券业务的意愿，满足参与者双方多样化需求，在科

创板推出市场化的转融券约定申报方式，引入市场化的费率、期限

确定机制，并降低保证金比例及科创板转融券约定申报的费率差。 

五是明确经中国证监会批准，中证金融可将自有或依法筹集的

证券出借给证券公司，供其用于做市与风险对冲，相关事项另行规

定。 

科创板证券出借和科创板转融券业务的归还，以及非约定申报

方式下的科创板证券出借和科创板转融券业务的申报、撮合成交、

清算交收等环节的处理同主板现有安排。 



此外，上述机制安排仅涉及科创板证券出借和科创板转融券业

务的效率提升，不改变现有融券偿还业务安排，即客户融券卖出后

自次一交易日起方可偿还相关融入证券。 

上述机制安排将于科创板开板时实施。近期，上交所、中证金

融和中国结算将发布相关技术接口并组织开展技术测试。 

 


